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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

(w tys. zt, za wyjatkiem zysku netto na jednq akcje)

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych
produktow, towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow
i strat

Straty aktuarialne dotyczace programow
okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore
nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow
i strat razem

Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do
zyskow i strat

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych -
efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore
sg lub beda reklasyfikowane do zyskow i strat

Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do
zyskoéw i strat razem

Suma innych catkowitych dochodow
Catkowity dochod za okres
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Catkowity dochdd za okres przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

za okres
od 01.01.2019
do 31.12.2019

Nota

11 307 915

(8 833 939)

2473 976

(902 195)
(886 734)

65 518
(137 741)

A W NN

612 824

Ul

29 407
(96 265)

(66 858)

12 493

558 459

(150 786)

407 673

(29 908)

7.3 4995

(24 913)

4952
(11 043)

7.3 (941)

(7 032)

(31 945)

375728

372 856
21.4 34 817
342 337

21.4 33 391




Zysk netto na jedna akcje: 9
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

3,76
3,76

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralna czesc skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tys. zt
Nota

Aktywa

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 11
Nieruchomosci inwestycyjne 12
Wartosci niematerialne 13
Wartos¢ firmy 13.1
Udziaty i akcje 14.1
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 14.1
Pozostate aktywa finansowe 14.2
Pozostate naleznosci 17
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.4
Pozostate aktywa 19

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe

Zapasy 15

Prawa majatkowe 16

Pochodne instrumenty finansowe 30.5
Pozostate aktywa finansowe 14.2
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18

Pozostate aktywa 19

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 20

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie

na dzien

31.12.2019

8142 751
852 075
62 014
985 071
308 589
9198
88 909
2 406
156 867
97 074
483

10 705 437

1 669 809
474133
5918
174 724
26 973
1615 486
770 087
15 456

20 668

4773 254

15 478 691

z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja)
w tys. zt

Nota na dzien
31.12.2019

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 21.1 495 977

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 21.2 2 418 270

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 21.3 5872

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek zagranicznych (8 252)

Pozostate kapitaty rezerwowe 21.7 -

Zyski zatrzymane 4124 507
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 7 036 374
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 21.4 657 573
Kapitat wtasny razem 7 693 947
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 22 2 546 003

Zobowiazania z tytutu leasingu 23 367 482

Pozostate zobowigzania finansowe 24,21.7 18 357

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 26 469 351

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 27 27 252

Rezerwy 28 204 850

Dotacje 29 193 963

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 7.4 461 124
Zobowiazania dtugoterminowe razem 4 288 382

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 22 205 908

Zobowiazania z tytutu leasingu 23 59 530

Pochodne instrumenty finansowe 30.5 15

Pozostate zobowiazania finansowe 24 554 305

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 26 53 270

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 44 672

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 27 2 516 567

Rezerwy 28 37 113

Dotacje 29 13 480

Zobowiazana zwiazane bezposrednio z aktywami

dostepnymi do sprzedazy 20 11 502
Zobowiazania krotkoterminowe razem 3 496 362
Zobowiazania razem 7 784 744
Pasywa razem 15 478 691

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres zakonnczony 31 grudnia 2020 roku

w tys. zt

Stan na 1 stycznia 2020 roku

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody

Zysk/ (Strata) netto
Inne catkowite dochody
Catkowity dochod za okres

Transakcje z wtascicielami
Grupy, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Emisja udziatow, akcji
Dywidendy

Zmiany w strukturze
wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych

Zmiany w Grupie
Pozostate
Stan na 31 grudnia 2020 roku

Kapitat z Roéznice
emisji kursowe z
akcji przeliczenia Kapitat
powyzej sprawozdan wiasny Kapitat
ich Kapitat z wyceny finansowych Pozostate akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci transakcji jednostek kapitaty Zyski jednostki niesprawujacych wiasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zagranicznych rezerwowe zatrzymane dominujacej kontroli razem




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres zakonnczony 31 grudnia 2019 roku

w tys. zt
Ro6znice
Kapitat z kursowe z
emisji akcji przeliczenia
powyzej sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
ich Kapitat z wyceny finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wiasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zagranicznych zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2019 roku 495 977 2 418 270 1861 2789 3783874 6 702 771 625 188 7 327 959
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody
Zysk/ (Strata) netto - - 372 856 372 856 34 817 407 673
Inne catkowite dochody - - 4011 (11 041) (23 489) (30 519) (1 426) (31 945)
Catkowity dochod za okres - - 4011 (11 041) 349 367 342 337 33 391 375 728
Transakcje z wtascicielami Grupy,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym
Dywidendy - - - - - - (2 695) (2 695)
Zmiany w strukturze wtasnosciowej
jednostek podporzqdkowanych
Zmiany w Grupie - - - - (10 183) (10 183) 3103 (7 080)
Pozostate - - - 1 449 1 449 (1 414) 35
Stan na 31 grudnia 2019 roku 495 977 2 418 270 5872 (8 252) 4 124 507 7 036 374 657 573 7 693 947

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
w tys. zt

za okres
od 01.01.2019
do 31.12.2019

Nota przeksztatcone*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 558 459
Korekty
Amortyzacja 811 286
Utworzenie odpisow aktualizujacych 50 624
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3872
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (878)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenionych metoda praw wtasnosci (12 493)
Odsetki, roznice kursowe 77 124
Dywidendy (165)
(Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych (4 498)
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych 34 (153 472)
Zmniejszenie/ (Zwiekszenie) stanu zapasow i praw
majatkowych 34 (386 203)
Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych 34 976 551
Zwiekszenie stanu rezerw 53 766
Zwiekszenie stanu $wiadczen pracowniczych 82 314
Zwigkszenie stanu dotacji 63 442
Inne korekty (3 541)
Zaptacony podatek dochodowy (82 754)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2 033 434
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 10 566
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (1049 703)
Otrzymane dywidendy 17
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow
finansowych (415 462)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych 246 030
Odsetki otrzymane 26 014
Dotacje 753
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 109
Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne (4 813)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (1 186 489)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej




Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Dywidendy wyptacone (2 695)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 217 030
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (286 477)
Odsetki zaptacone (107 629)
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu (56 645)
Sptata faktoringu odwrotnego (695 547)
Pozostate wptywy (wydatki) finansowe 34,21.6 12 024
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (919 939)
Przeptywy pieniezne netto, razem (72 994)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu 846 532
Wptyw zmian kursow walut (3 451)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 18 770 087

*zgodnie z opisem w punkcie 2.2 ¢

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czesc skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje ogélne

1.1. Opis organizacji Grupy

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty, Grupa Kapitatowa, Grupa) sktada
sie ze spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna (dalej ,,Jednostka Dominujaca”) i jej spotek zaleznych.
Spotka Grupa Azoty Spotka Akcyjna jest Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej znajduje sie w Tarnowie.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Tarnowie.

Adres siedziby Jednostki Dominujacej to ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 8, 33-100 Tarnow.

Krajem rejestracji Jednostki Dominujacej jest Polska.

Forma prawna Jednostki Dominujacej to Spotka Akcyjna.

Miejscami prowadzenia dziatalnosci spotek Grupy Azoty sq miasta bedace siedzibami spotek
wchodzacych w jej sktad.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

0d dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna
(nazwa skrocona Grupa Azoty S.A.). W 2020 roku nie wystapita zmiana nazwy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegodlnosci:
przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozow,

produkcja i sprzedaz wyrobow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi oxo,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetworstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
nieoznaczony.



Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska (,,MSSF UE”) zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej do publikacji dnia
12 kwietnia 2021 roku.

1.2. Sktad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa
Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A.(dalej ,,Jednostka Dominujaca”), spotki bezposrednio
zalezne:

COMPO EXPERT Holding GmbH (dalej: COMPO EXPERT, wczesniej: Goat TopCo GmbH) - 100%
posiadanych udziatow,

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH - 100% posiadanych udziatéw,

Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty COMPOUNDING)- 100% posiadanych
udziatow,

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa Azoty SIARKOPOL)
- 99,56% posiadanych akcji,

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY) - 95,98% posiadanych
akcji,

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN) - 93,48%
posiadanych akcji,

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o. (dalej: Grupa Azoty PKCh) - 63,27%
posiadanych udziatow, 36,73% udziatow posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE) - 62,86% posiadanych
akcji

Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z o0.0. (dalej: Grupa Azoty KOLTAR) - 60% posiadanych udziatow, 20%
udziatow posiada Grupa Azoty PULAWY, a 20% udziatow posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

oraz jednostki posrednio zalezne i stowarzyszone przedstawione w ponizszych tabelach.

Spotki: Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty ATT Polymers GmbH, Grupa Azoty COMPOUNDING, Grupa
Azoty SIARKOPOL, Grupa Azoty KOLTAR konsolidowane sa metoda petna.

Grupa Azoty PULAWY
Udziat w kapitale = Wysokosc¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

,»Agrochem Putawy” Sp. z o.0. | 100,00 I 68 639 tys. zt
SCF Natural Sp. z o.0. 99,99 15 001 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.0. 99,19 59 003 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. 96,48 94 700 tys. zt
STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15 1117 tys. zt
Remzap Sp. z o.0. 94,61 1812 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0." 78,86 892 tys. zt
Battycka Baza Masowa Sp. z o.o0. 50,00 19 500 tys. zt
Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.o. 20,00 54 600 tys. zt
Technochimserwis S.A. typu zamknigetego 25,00 800 tys. rubli

1) Grupa Azoty POLICE posiada 7,35% udziatéw spétki Prozap Sp. z o.o.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. i jej jednostki zalezne o udziale powyzej 50% - za
wyjatkiem STO-ZAP Sp. z 0.0. - s konsolidowane metoda petna. Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. jest
konsolidowana metoda praw wtasnosci. Natomiast STO-ZAP Sp. z o.0. i Technochimserwis S.A. typu
zamknietego sg wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc.

Grupa Azoty POLICE

Udziat w kapitale = Wysoko$¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego



»oupra” Agrochemia Sp. z o.0. 100,00 19 721 tys. zt

Grupa Azoty ,,Transtech” Sp. z o0.0. 100,00 9 783 tys. zt
Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.0. 100,00 9 618 tys. zt
Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji 99,99 132 000 tys. XOF?
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0. 99,91 32 642 tys. zt
,Budchem” Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 48,96 1201 tys. zt
Grupa Azoty Polyolefins S.A." 34,41 922 968 tys. zt
Kemipol Sp. z o.0. 33,99 3 445 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0.%) 7,35 892 tys. zt

Y Jednostka Dominujqca posiada 30,52% akcji spétki Grupa Azoty Polyolefins S.A.
2) Grupa Azoty PULAWY posiada 78,86% udziatow spétki Prozap Sp. z o.o.
3) XOF oznacza walute frank Afryki Zachodniej.

Spotki: ,,Kemipol” Sp. z o0.0. oraz ,,Budchem” Sp. z 0.0. sa konsolidowane metoda praw wtasnosci.
Pozostate spotki Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. sa konsolidowane metoda petna.

Grupa Azoty KEDZIERZYN
Udziat w kapitale = Wysoko$¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
ZAKSA S.AY 91,67 6 000 tys. zt
Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z
0.0. 36,73 85 631 tys. zt
Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 20,00 54 600 tys. zt

1) Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. posiada 0,783% akcji spotki ZAKSA S.A.
Wszystkie spotki Grupy Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. sa konsolidowane metoda petna.

Azoty PKCh Sp. z o.o.

Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa I l I
Chemicznego Sp. z 0.0." 100,00 21 749 tys. zt
Grupa Azoty Prorem Sp. z 0.0.? 100,00 11 567 tys. zt
Grupa Azoty Automatyka Sp. z o.0. 77,86 4 654 tys. zt

N Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o0.0. posiada 60% udziatow w Konsorcjum EKO TECHNOLOGIES oraz
12% udziatow spétki ,,EKOTAR” Sp. z o.0.

2) Grupa Azoty Prorem Sp. z o.0. posiada 12% udziatow spétki ,,EKOTAR” Sp. z o.o.

Wszystkie spotki Grupy Azoty PKCh sg konsolidowane jest metoda petna.

Grupa COMPO EXPERT Holding GmbH

Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

COMPO EXPERT International GmbH 100 | 25 tys. EUR |

COMPO EXPERT International GmbH

Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

COMPO EXPERT GmbH 100,00 25 tys. EUR'




COMPO EXPERT lItalia S.r.l 100,00 10 tys. EUR

COMPO EXPERT Spain S.L. 100,00 3 tys. EUR
COMPO EXPERT Portugal, Unipessoal Lda. 100,00 2 tys. EUR
COMPO EXPERT France SAS 100,00 524 tys. EUR
COMPO EXPERT Polska Sp. z o.o0. 100,00 6 tys. PLN
COMPO EXPERT Hellas S.A. 100,00 60 tys. EUR
COMPO EXPERT UK Ltd. 100,00 1 GBP
COMPO EXPERT Techn. (Shenzhen) Co. Ltd. 100,00 2 810 tys. CNY
COMPO EXPERT Asia Pacific Sdn. Bhd. 100,00 500 tys. MYR
COMPO EXPERT USA&CANADA Inc. 100,00 1 USD
COMPO EXPERT Brasil Fertilizantes Ltda." 99,99 26 199 tys. BRL
COMPO EXPERT Chile Fertilizantes Ltda.? 99,99 1528 560 tys. CLP
COMPO EXPERT India Private Limited 99,99 2 500 tys. INR
COMPO EXPERT Benelux N.V.3 99,99 7 965 tys. EUR
COMPO EXPERT Mexico S.A. de C.V.9 99,99 100 tys. MXN
COMPO EXPERT Egypt LLCY 99,90 100 tys. EGP
COMPO EXPERT Turkey Tarim Sanai ve Ticaret Ltd.

Sirketi® 96,17 264 375 TRY
COMPO EXPERT Argentina SRL” 90,00 41 199 tys. ARS

1 0,000003% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
2 0,01% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

3 0,0103% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

4 0,000311% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
% 0,1% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

%) 3,83% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
7)10,000024% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

Ponadto spotka COMPO EXPERT GmbH posiada udziaty w:

Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
COMPO EXPERT South Africa (Pty) Ltd. 100,00 100 ZAR
COMPO EXPERT Austria GmbH 100,00 35 tys. EUR

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy COMPO EXPERT Holding GmbH jest konsolidowane metoda
petna.

1.3. Opis zmian w organizacji Grupy

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, spotki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Wykreslenie z rejestru spotki ,,Infrapark Police” S.A. w likwidacji

W dniu 9 stycznia 2020 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wykreslenia spotki ,,Infrapark Police” S.A. w likwidacji z
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Poniewaz spotka ta nie podlegata
konsolidacji, a wartosc¢ akcji spotki wynosita zero, zdarzenie to nie miato wptywu finansowego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Grupy Azoty POLICE

W dniu 10 stycznia 2020 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian
statutu Grupy Azoty POLICE. Kapitat zostat podwyzszony z kwoty 750 000 000 zt do kwoty 1 241 757



680 zt w drodze emisji 49 175 768 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10,00 zt
kazda po cenie emisyjnej 10,20 zt/akcje.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Grupy Azoty POLICE wynosi 1 241 757 680 zt i
dzieli sie na 124 175 768 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, na co sktada sie:

e 60 000 000 akcji serii A,

e 15000 000 akcji serii B,

e 49 175 768 akcji serii C.

Ogolna liczba gtosow wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 124 175 768.

Grupa Azoty POLICE pozyskata kapitat w kwocie 501 592 833,60 zt. Pozyskanie wptywow z emisji akcji
ma na celu wsparcie realizacji Strategii Grupy Kapitatowej na najblizsze lata, w szczegolnosci
dywersyfikacje i zwiekszenie rentownosci przychodéw oraz wzmocnienie zaangazowania w rozwoj
obszarow niezwigzanych z produkcja nawozowa. Kluczowym zadaniem w tym zakresie jest realizacja
projektu ,,Polimery Police”.

W wyniku udziatu w ofercie publicznej akcji nowej emisji Grupy Azoty POLICE, Jednostka Dominujaca
nabyta 28 551 500 szt. akcji i jest wtascicielem tacznej liczby 78 051 500 sztuk akcji tej spotki, co
stanowi 62,86% kapitatu zaktadowego, podczas gdy przed emisja udziat Jednostki Dominujacej w
kapitale zaktadowym Grupy Azoty POLICE ksztattowat sie na poziomie 66%.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Grupy Azoty Polyolefins S.A.

W dniu 24 stycznia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Azoty POLICE, a w dniu 17
lutego 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej wyrazity zgode na
objecie przez te spotki akcji w ramach emisji za okreslong przez Walne Zgromadzenie Grupy Azoty
Polyolefins S.A. (dalej: Grupa Azoty POLYOLEFINS) cene emisyjna, w drodze subskrypcji prywatnej,
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, w wysokosci zapewniajacej utrzymanie obecnego udziatu
procentowego Jednostki Dominujacej i Grupy Azoty POLICE w kapitale zaktadowym Grupa Azoty
POLYOLEFINS.

W dniu 18 lutego 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Azoty POLYOLEFINS podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 131 944 310,00 zt poprzez emisje 13 194 431
nowych akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Cena emisyjna kazdej akcji serii
F wyniosta 47,90 zt.

Objecie nowych akcji miato nastapi¢ w trybie subskrypcji prywatnej przez Grupe Azoty POLICE, ktora
miata objac 6 993 048 akcji za taczna cene emisyjna 334 968 tys. zt oraz przez Jednostke Dominujaca,
ktéra miata objac 6 201 383 akcje za taczna cene emisyjng 297 046 tys. zt.

Umowy objecia akcji powinny zostaé zawarte i wptaty na akcje dokonane do dnia 30 kwietnia 2020
roku.

W dniu 18 marca 2020 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate o nabyciu 6 201 383 akcji
Grupy Azoty POLYOLEFINS w ramach emisji akcji serii F, po cenie emisyjnej 47,90 zt za akcje (taczna
cena nabycia: 297 046 245,70 zt). W celu realizacji postanowien powyzej uchwaty, Zarzad wystapit
do Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody na dokonanie powyzszych czynnosci.

W dniu 7 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej wyrazita stosowna zgode na
zawarcie umowy objecia akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS.

Ze wzgledu na przesuniecia czasowe w zapotrzebowaniu na srodki finansowe przez Grupe Azoty
POLYOLEFINS powyzsze wptaty kapitatu nie byty dokonywane i w dniu 30 kwietnia 2020 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS podjeto decyzje o zmianie ww.
uchwat i przesunieciu terminu optacenia emisji akcji Grupy Azoty POLYOLEFINS do dnia 31 lipca 2020
roku. Wptaty te zostaty dokonane do dnia 21 lipca 2020 roku. W dniu 3 sierpnia 2020 roku Sad
Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Grupy Azoty POLYOLEFINS z kwoty
467 339 000,00 zt do kwoty 599 283 310,00 zt. Udziat procentowy w kapitale zaktadowym
dotychczasowych akcjonariuszy tj. Jednostki Dominujacej i Grupy Azoty POLICE pozostat bez zmian,
odpowiednio 47% i 53%.

W dniu 16 listopada 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy Azoty
POLYOLEFINS podjeto uchwate o emisji nowych akcji oraz podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
o kwote 323 684 990 zt do poziomu 922 968 300 zt. Zgodnie z postanowieniami uméw nowe akcje
objete zostaty przez Hyundai Engineering Co., Ltd (dalej: Hyundai) - 15 348 963 akcje, Korea Overseas
Infrastructure & Urban Development Corporation (dalej: KIND) - 1 052 184 akcje oraz Grupe LOTOS
S.A. (dalej: Grupa LOTOS) - 15 967 352 akcje.



taczna suma wktadow pienieznych wniesionych na pokrycie wszystkich akcji wynosi 594 699 600 zt.
Hyundai dokonat wptaty kwoty 73 mln USD (co stanowi rownowarto$¢ 275 808 600 zt), KIND dokonat
wptaty kwoty 5 mln USD (co stanowi rownowartos¢ 18 891 000 zt), zas Grupa LOTOS dokonata wptaty
kwoty 300 000 000 zt. Nadwyzka wartosci ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng (agio) w
wysokosci 271 014 610 zt zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Grupy Azoty POLYOLEFINS.

W konsekwencji powyzszych dziatan Grupa Azoty POLICE posiada 34,41% akcji, Jednostka Dominujaca
30,52%, Grupa LOTOS 17,3%, Hyundai 16,63%, a KIND 1,14% akcji.

W dniu 27 listopada 2020 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Grupa
Azoty POLYOLEFINS.

Rejestracja potaczenia spétek Koncept Sp. z o0.0. i Prozap Sp. z o.o.

Potaczenie ww. spotek zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 stycznia
2020 roku. W wyniku potaczenia spotki Prozap Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca) oraz Koncept Sp. z o0.0.
(spotka przejmowana) Grupa Azoty POLICE, w zamian za 1 023 udziaty Koncept Sp. z o.0., uzyskata
131 udziatow Prozap Sp. z 0.0.

Z dniem 29 stycznia 2020 roku, dotychczasowa siedziba spotki Koncept Sp. z 0.0. w Policach zostata
przeksztatcona w Oddziat spotki Prozap Sp. z 0.0. w Policach, majacy status odrebnego pracodawcy.
Ponadto w spotce PROZAP Sp. z 0.0. w dniu 23 czerwca 2020 roku umorzono 3 udziaty po bytym
pracowniku Spétki, a w dniu 3 grudnia 2020 roku Grupa Azoty PULAWY nabyta 7 udziatéw od
pozostatych wspolnikow.

W wyniku powyzszego Grupa Azoty PULAWY posiada 78,86% udziatow w Prozap Sp. z o.0., a Grupa
Azoty POLICE - 7,35%.

Wykup akcji spétki Grupa Azoty SIARKOPOL od akcjonariuszy mniejszosciowych
W dniu 26 marca 2020 roku dokonano wpisu w ksiedze akcyjnej dotyczacego nabycia przez Jednostke
Dominujaca 2 159 sztuk akcji w drodze odkupu zgodnie z art. 418" KSH.

W dniu 27 marca 2020 roku wptyneto do Jednostki Dominujacej oswiadczenie o przyjeciu przez Skarb
Panstwa oferty odkupu 7 604 akcji pracowniczych spotki Grupa Azoty SIARKOPOL, nie nabytych przez
uprawnionych pracownikow spétki i ich spadkobiercow. W dniu 8 maja 2020 roku protokolarnie wydano
odcinek zbiorowy akcji, tym samym udziat Jednostki Dominujacej w kapitale zaktadowym Grupy Azoty
SIARKOPOL wzrost do 99,56%.

W dniu 31 lipca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Azoty SIARKOPOL podjeto uchwate
w sprawie odkupu akcji w trybie art. 418" KSH. W zwiazku z podjeta uchwata Jednostka Dominujaca
odkupi 463 akcje po cenie 46,83 zt za akcje. W dniu 21 sierpnia 2020 roku Jednostka Dominujaca
dokonata wptaty na odkup 463 akcji imiennych.

W ustawowym terminie akcjonariusz uprawniony w/w uchwata do sprzedazy akcji nie ztozyt w spotce
Grupa Azoty SIARKOPOL dokumentu akcji w celu ich sprzedazy, jak rowniez poinformowat o rezygnacji
ze sprzedazy akcji.

W zwiazku z powyzszym, Grupa Azoty SIARKOPOL zwrdcita Jednostce Dominujacej kwote przelang
tytutem odkupu akcji imiennych.

Zmiana nazwy Spotki Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W dniu 26 maja 2020 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana nazwy
firmy, pod ktora dziatata spétka Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. na Grupa Azoty Zaktady Azotowe
Chorzéw S.A. (dalej: Grupa Azoty CHORZOW).

Umorzenie udziatéw w spétce Remzap Sp. z o.0.

W 2020 roku w spotce Remzap Sp. z 0.0. zostato umorzonych 56 udziatéw po bytych pracownikach
spotki. W zwiazku z tym procentowy udziat gtosow Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu Wspolnikow
spotki Remzap Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 96,83% do 97,05%.

Rejestracja spotki COMPO EXPERT Egypt LLC

W dniu 10 sierpnia 2020 roku zostata zarejestrowana spotka COMPO EXPERT Egypt LLC, z kapitatem
zaktadowym 100 000,00 EGP, gdzie 99,9% udziatow posiada COMPO EXPERT International GmbH, a
0,1% COMPO EXPERT GmbH. Celem tej spotki jest wzmocnienie obecnosci na rynku egipskim i ochrona
wtasnosci intelektualnej.

Likwidacja spotki Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 20 listopada 2020 roku Zgromadzenie Wspolnikow spotki Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z 0.0. w
likwidacji podjeto uchwaty m.in. w zakresie: rozpatrzenia sprawozdania Likwidatora z dziatalnosci
spotki za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 19 pazdziernika 2020 roku (dzien poprzedzajacy



podziat miedzy wspolnikow majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli),
rozpatrzenia sprawozdania finansowego (sprawozdanie likwidacyjne) na dzien 19 pazdziernika 2020
roku (dzien poprzedzajacy podziat miedzy wspolnikow majatku pozostatego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli), zatwierdzenia oswiadczenia Likwidatora spotki o wykonaniu niezbednych
czynnosci dotyczacych likwidacji spotki, podziatu majatku spotki oraz zakonczenia likwidacji,
rozpatrzenia sprawozdania finansowego na dzien 21 pazdziernika 2020 roku (dzien zakonczenia
likwidacji), wyboru miejsca archiwizowania dokumentow.

W dniu 10 grudnia 2020 roku spotka Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z
Krajowego Rejestru Sagdowego.

Rejestracja zmiany nazwy spotki Grupa Azoty ,,FOSFORY” Sp. z o.o.

W dniu 15 grudnia 2020 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki Gdanskie Zaktady Nawozow
Fosforowych "Fosfory” Sp. z 0.0. na Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. Spétka uzywa
tez skrotu Grupa Azoty ,,FOSFORY” Sp. z o.0.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 9 lutego 2021 roku zostaty umorzone 2 udziaty Prozap Sp. z 0.0. po zmartym wspolniku
pracowniku spotki.

W zwiazku z powyzszym procentowy udziat gtosow Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu
Wspolnikéw spotki Prozap Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 80,30% na 80,39%. Udziat kapitatowy nie ulegt
zmianie.

1.4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2020 roku Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu,

Tomasz Hryniewicz - Wiceprezes Zarzadu,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet tapinski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kopec - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 22 pazdziernika 2020 roku odwotata ze sktadu Zarzadu:
e dr Wojciecha Wardackiego - Prezesa Zarzadu,
e Pawta tapinskiego - Wiceprezesa Zarzadu.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza postanowita powierzy¢ dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu,
Mariuszowi Grabowi, funkcje Prezesa Zarzadu, do momentu powierzenia petnienia tej funkcji osobie
wytonionej w wyniku wszczetego postepowania kwalifikacyjnego na Cztonkow Zarzadu Spotki.
Uchwaty Rady Nadzorczej dotyczace zmian w Zarzadzie Spotki weszty w zycie z dniem podjecia.

W dniu 13 listopada 2020 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej powotata Tomasza Hinca

z dniem 1 grudnia 2020 roku na Cztonka Zarzadu Spétki Xl kadencji i powierzyta mu funkcje Prezesa
Zarzadu. W zwiazku z powotaniem Tomasza Hinca do Zarzadu i powierzeniem mu funkcji Prezesa
Zarzadu, funkcje te z dniem 30 listopada 2020 roku przestat petni¢ Mariusz Grab.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 4 grudnia 2020 roku, z dniem 15 grudnia 2020 roku,
powotata dr hab. Filipa Grzegorczyka na Cztonka Zarzadu Spotki XI kadencji i powierzyta mu funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Tomasz Hinc - Prezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu,

dr hab. Filip Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu,

Tomasz Hryniewicz - Wiceprezes Zarzadu,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kopec - Cztonek Zarzadu.



Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
e Marcin Pawlicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Gabryel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Zbigniew Paprocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pawet Bielski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Czajkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Monika Fill - Cztonek Rady Nadzorczej,

Robert Kapka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Roman Romaniszyn - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29 czerwca 2020 roku na mocy uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki do sktadu
Rady Nadzorczej Spotki na Xl wspdlng kadencje, powotane zostaty jako jej cztonkowie nastepujace
osoby:

Marcin Pawlicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Monika Fill - Cztonek Rady Nadzorczej,

Robert Kapka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Krysztofik - Cztonek Rady Nadzorczej,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Maziarka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Paprocki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Roman Romaniszyn - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 23 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza wybrata Wojciecha Krysztofika na Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Spotki XI kadencji, a Zbigniewa Paprockiego na Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki
XI kadencji.

W dniu 30 listopada 2020 roku otrzymano rezygnacje Marcina Pawlickiego - dotychczasowego
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki - z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 29 grudnia 2020 roku otrzymano o$wiadczenie Ministra Aktywow Panstwowych o powotaniu do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki z dniem 28 grudnia 2020 roku Marcina Mauera.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Wojciech Krysztofik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Zbigniew Paprocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Monika Fill - Cztonek Rady Nadzorczej,

Robert Kapka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Maziarka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Mauer - Cztonek Rady Nadzorczej,

Roman Romaniszyn - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 8 stycznia 2021 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sktad Rady
Nadzorczej Spotki powotana zostata dr Magdalena Butrymowicz.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato dr Magdalene Butrymowicz na
Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spotki XI kadencji. Uchwaty weszty w zycie z chwila podjecia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:
dr Magdalena Butrymowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

Wojciech Krysztofik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Zbigniew Paprocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Monika Fill - Cztonek Rady Nadzorczej,

Robert Kapka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Mauer - Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Maziarka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Roman Romaniszyn - Cztonek Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej



Komitet Audytu zostat powotany uchwata Rady Nadzorczej w dniu 4 lipca 2013 roku w celu realizacji
wymogow wynikajacych z ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym Dz. U. 22017 r. (poz. 1089 z p6zn. zm.), usprawnienia prac Rady Nadzorczej
oraz wzmochienia kontroli nad Jednostka Dominujaca i Grupa Kapitatowa.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 1 stycznia 2020 roku:
e Michat Gabryel - Przewodniczacy Komitetu,

e Marcin Pawlicki - Cztonek Komitetu,

e Pawet Bielski - Cztonek Komitetu.

W zwiazku z powotaniem w dniu 29 czerwca 2020 roku, na mocy uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki do sktadu Rady Nadzorczej Spotki na Xl wspdlng kadencje, nowych osob, sktad
Komitetu Audytu ulegt zmianie.

Sktad Komitetu Audytu zostat ustalony w dniu 23 lipca 2020 roku:

e Marcin Pawlicki - Przewodniczacy Komitetu,

e Zbigniew Paprocki - Cztonek Komitetu,

e Michat Maziarka - Cztonek Komitetu.

W zwiazku z rezygnacja Marcina Pawlickiego z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki,
Komitet Audytu przestat spetnia¢ wymogi w zakresie minimalnego sktadu osobowego.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 31 grudnia 2020 roku:

e Michat Maziarka - Cztonek Komitetu,

e Zbigniew Paprocki - Cztonek Komitetu.

W dniu 29 grudnia 2020 roku otrzymano oswiadczenie Ministra Aktywow Panstwowych o powotaniu do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki z dniem 28 grudnia 2020 roku Marcina Mauera. W dniu 4 stycznia 2021
roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Marcina Mauera na funkcje Przewodniczacego
Komitetu Audytu.

W dniu 1 lutego 2021 Rada Nadzorcza podjeta uchwate o uzupetnieniu sktadu Komitetu Audytu w sktad
ktorego powotano Monike Fill.

Sktad Komitetu Audytu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:
e Marcin Mauer - Przewodniczacy Komitetu,

e Monika Fill - Cztonek Komitetu,

e Michat Maziarka - Cztonek Komitetu,

e Zbigniew Paprocki - Cztonek Komitetu.

Kompetencje Komitetu Audytu

Komitet Audytu dziatat w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu, przyjety przez Rade Nadzorcza
uchwata z dnia 4 lipca 2013 roku. W dniu 8 marca 2021 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita uchwata
tekst jednolity Regulaminu Komitetu Audytu przyjety Uchwata Komitetu Audytu Rady Nadzorczej z
dnia 11 lutego 2021 roku.

Komitet realizuje gtownie zadania przewidziane dla Komitetu Audytu w ustawie z dnia 1 maja 2017
roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym, Statucie Spotki oraz
uchwatach Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu jest uprawniony do Zadania od Zarzadu Spotki informacji, materiatow i wyjasnien
niezbednych do wykonywania swoich zadan.

Pozostate komitety dziatajagce w ramach Rady Nadzorczej
W ramach struktury Rady Nadzorczej zostaty powotane dwa komitety, Komitet Strategii i Rozwoju
oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen.

Sktad Komitetu Strategii i Rozwoju na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Robert Kapka - Przewodniczacy Komitetu,

e Zbigniew Paprocki - Cztonek Komitetu,

e Wojciech Krysztofik - Cztonek Komitetu.

Sktad Komitetu Nominacji i Wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2020 przedstawiat sie nastepujaco:
e Michat Maziarka - Przewodniczacy Komitetu,

e Wojciech Krysztofik - Cztonek Komitetu,

e Roman Romaniszyn - Cztonek Komitetu.

W dniu 1 lutego 2021 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o uzupetnieniu sktadow Komitetow.



W sktad Komitetu Strategii i Rozwoju powotano Barttomieja Litwinczuka, a Wojciechowi Krysztofikowi
powierzono funkcje Przewodniczacego Komitetu Strategii i Rozwoju.

Sktad Komitetu Strategii i Rozwoju na sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujaco:

e Wojciech Krysztofik - Przewodniczacy Komitetu,

e Zbigniew Paprocki - Cztonek Komitetu,

e Robert Kapka - Cztonek Komitetu,

e Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Komitetu.

W sktad Komitetu Nominacji i Wynagrodzen zostata powotana dr Magdalena Butrymowicz

Sktad Komitetu Nominacji i Wynagrodzen na sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujaco:

e Michat Maziarka - Przewodniczacy Komitetu,

e dr Magdalena Butrymowicz - Cztonek Komitetu,

e Wojciech Krysztofik - Cztonek Komitetu,

e Roman Romaniszyn - Cztonek Komitetu.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie¢ w UE proces
wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie roznig sie od
MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”).

2.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz prezentacji danych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku za wyjatkiem zmian
prezentacji w sprawozdania z przeptywow pienieznych przedstawionych w podpunkcie c.

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2020 roku, nie majg istotnego wptywu na dziatalnosé
i sprawozdawczos¢ finansowa Grupy:

e Zmiana w MSSF 3 Potgczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odroznienie
przejec¢ ,przedsiewziec” od grup aktywow dla celéow rozliczenia potaczen. Do standardu dodano
opcjonalny ,,test koncentracji”, ktory upraszcza ocene tego czy nabyte aktywa i dziatania stanowia
przedsiewziecie.

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,,istotny”
Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.
Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

e Reforma referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR
39 i MSSF 7

Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i maja
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.
Zmiany modyfikuja szczegotowe wymogi rachunkowosci zabezpieczen, aby zminimalizowac

(wyeliminowa¢) potencjalne skutki niepewnosci zwigzanej z reforma referencyjnych
(miedzybankowych) stop procentowych. Ponadto, jednostki beda zobowiazane do dodania



dodatkowych ujawnien odnosnie tych powiazan zabezpieczajacych, na ktore bezposredni wptyw ma
niepewnosc zwigzana z reforma.

Ponadto, od 1 czerwca 2020 roku, po przyjeciu do stosowania przez Komisje Europejska w
pazdzierniku 2020 roku, Grupa stosuje Zmiane w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19. Zmiana
zostata opublikowana w dniu 28 maja 2020 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2020 roku lub pozniej, z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.
Zmiana wprowadza w MSSF 16 uproszczenie, pozwalajace nie ujmowac modyfikacji umowy leasingu
w przypadku, gdy nastapity np. zmiany w ptatnosciach zwiazane z pandemia Covid-19.

Wdrozenie w/w standardow nie ma istotnego wptywu dla sprawozdania finansowego Grupy.

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty
zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata z ich wczesniejszego
zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu
opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony w dniu 25
czerwca 2020 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem rownoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono rowniez MSSF 4 - w zakresie
wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do 1
stycznia 2023 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2023 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego
standardu.

e Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowiqgzan jako krétko-
i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie zmodyfikowano w lipcu
2020 roku date wejscia w zycie i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza byc spetnione, aby zobowiazanie uznaé za
krotkoterminowe. Zmiana moze wptyna¢ na zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje
pomiedzy zobowigzaniami krétko- i dtugoterminowymi.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2023 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego
standardu.

e Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardow 2018-2020 (Annual
improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i maja zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Wsrod zmian jest m.in.
wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia srodkow trwatych o przychody ze sprzedazy
produktow testowych powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania srodka trwatego.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2022 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionych standardow.

e Zmiany w MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 Reforma referencyjnych stop
procentowych (stawek referencyjnych) - Faza 2

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 27 sierpnia 2020 roku i uzupetniaja one
pierwsza faze zmian w sprawozdawczosci wynikajacych z reformy miedzybankowych stawek
referencyjnych z wrzesnia 2019 roku. Zmiany maja zastosowanie do okresow rocznych



rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Zmiany w drugiej fazie koncentruja sie na
wptywie jaki bedzie miato na wycene, np. instrumentow finansowych, zobowiazan leasingowych,
zastapienie dotychczasowej stopy referencyjnej nowa stopa wynikajaca z reformy.

e Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 - Definicja wartosci
szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i maja zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest
potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie
charakteru roznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki)
rachunkowosci.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2023 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionych standardow.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdzniag sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, wraz ze
zmianami z dnia 25 czerwca 2020 roku,

e Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krotko-
i dtugoterminowe opublikowana 23 stycznia 2020 roku, wraz ze zmianami z dnia 15 lipca 2020
roku,

e Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardow 2018-2020
opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku,

e Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 - Definicja wartosci
szacunkowych opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku.

Grupa zastosuje zmienione standardy zgodnie z datami ich obowiazywania. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

c) Zmiany prezentacji sprawozdan

Grupa dla lepszej przejrzystosci prezentacji wptywu zmian/korekt dokonata zmian prezentacji
Sprawozdania z przeptywow pienieznych. Przeksztatcone dane porownawcze za rok 2019
przedstawiono ponizej.

Dodatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej usunieto pozycje zysk netto biezacego okresu, ktéra
prezentowana byta w kapitale wtasnym akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.



Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Utworzenie/ (Odwrdcenie) odpiséw aktualizujacych
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk ze zbycia aktywow finansowych
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metoda praw wtasnosci
Odsetki, roznice kursowe
Dywidendy
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wg
wartosci godziwej

Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zwiekszenie stanu zapasow
Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych i dotacji
Zmniejszenie stanu rezerw
Zwiekszenie stanu $wiadczen pracowniczych
Zwiekszenie stanu dotacji
Inne korekty
Zaptacony podatek dochodowy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych
Otrzymane dywidendy

za okres

za okres
od 01.01.2019

od 01.01.2019 Zmiana do 31.12.2019
do 31.12.2019 przeksztatcone
558 459 - 558 459
811 286 811 286
50 624 50 624
3872 3872
(878) (878)
(12 493) (12 493)
77 124 77 124
(165) (165)
(4 498) (4 498)
(146 517) (6 955) (153 472)
(386 203) (386 203)
782 477 194 074 976 551
386 641 (386 641) -
53766 53 766
82 314 82 314
63 442 63 442
(3 541) (3 541)
(82 754) - (82 754)
2033 434 - 2033 434
10 566 10 566
(1049 703) (1049 703)
17 17



Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Odsetki otrzymane
Dotacje
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu
Sptata faktoringu odwrotnego
Pozostate wptywy (wydatki) finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

(415 462) (415 462)
246 030 246 030

26 014 26 014

753 753

109 109

(4 813) (4 813)

(1 186 489) (1 186 489)
(2 695) (2 695)

217 030 217 030
(286 477) (286 477)
(107 629) (107 629)
(56 645) (56 645)
(695 547) (695 547)
12 024 12 024

(919 939) (919 939)
(72 994) (72 994)
846 532 846 532

(3 451) (3 451)

770 087 770 087




2.3. Podstawa wyceny

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej, tj.:

e instrumentow pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Dane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie wskazano inaczej. Walutg funkcjonalng spotek z Grupy, za
wyjatkiem spotek z nabytej Grupy COMPO EXPERT, dla ktorych waluty funkcjonalne zostaty
zaprezentowane w punkcie 2.8 niniejszego sprawozdania, jest polski ztoty.

2.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i
zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a
ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrdédet. Faktyczna wartos¢ aktywow i pasywdw moze rozni¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Gtowne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia zostaty przedstawione w odpowiednich notach

objasniajacych do sprawozdania finansowego:

e szacunki i zatozenia dotyczace mozliwosci realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego, w
szczegolnosci w zakresie zmiany dotyczacej ujmowania aktywa z tytutu czesciowego prowadzenia
dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej, przedstawiono w nocie 7.4,

e szacunki i zatozenia dotyczace okreséw ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow
trwatych, prawa wieczystego uzytkowania gruntow, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych przedstawiono w notach 10, 11, 12, 13,

e szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych
przedstawiono w nocie 10,

e szacunki w zakresie wartosci odzyskiwalnych dotyczacych wartosci firmy oraz wartosci
niematerialnych o niekreslonym okresie uzytkowania przedstawiono w nocie 13.1,

e szacunki w zakresie utraty wartosci niematerialnych dotyczacych poszukiwania i oceny zt6z
mineralnych przedstawiono w nocie 13,

e szacunki w zakresie odpisow zapasow do cen sprzedazy netto przedstawiono w nocie 15,

e szacunki i zatozenia w zakresie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci przedstawiono w
nocie 17,

e o0sad dotyczacy zmiany charakteru zobowigzania z zobowigzania handlowego na zobowigzanie
finansowe w odniesieniu do zobowigzan rozliczanych przy pomocy faktoringu odwrotnego
przedstawiono w nocie 24,

e szacunki w zakresie $swiadczen pracowniczych przedstawiono w nocie 26,

e szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zobowiazania przedstawiono w nocie 28.

e szacunki w zakresie rozpoznanych rekompensat wynikajacych z ustawy o systemie rekompensat
dla sektorow i podsektorow energochtonnych przedstawiono w nocie 3,

e szacunki w zakresie wyceny instrumentéw pochodnych przedstawiono w nocie 30.5.

Niepewnos$¢ zwiagzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obciazen zwiazanych z ubezpleczemaml spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Obowiazujace
przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji



prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi, jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowiazania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach
o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych w zakresie
rozliczen podatkowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku decyzji organéw kontrolnych.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do ordynacji podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien 0Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,,GAAR”). GAAR ma
zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢
dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosc
nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéow posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow
podatkowych poszczegélnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych
po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych
przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez
podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotki Grupy ujmuja i wyceniajg aktywa oraz zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy oraz KIMSF 23 Niepewnosc¢ co
do traktowania podatkowego dochodu w oparciu o ustalong zgodnie z przepisami podstawe
opodatkowania, z uwzglednieniem rozliczenia strat podatkowych i wykorzystania ulg podatkowych,
jesli wystepuja odpowiednie okolicznosci, przy zastosowaniu obowigzujacych stawek podatkowych i
uwzglednieniu oceny niepewnosci zwiazanych z rozliczeniami podatkowymi poszczegdlnych spotek
Grupy.

Spotki wchodzace w sktad Grupy sa Swiadome obowiazkow raportowania schematow podatkowych
MDR wynikajacych z ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa.

Za wyjatkiem spotek COMPO EXPERT Holding GmbH, COMPO EXPERT International GmbH oraz COMPO
EXPERT GmbH z siedzibami w Miinster, Republika Federalna Niemiec, ktore tworza podatkowa grupe
kapitatowa dla celu rozliczania podatku dochodowego w Niemczech, w Grupie nie funkcjonuja
podatkowe grupy kapitatowe w rozumieniu przepisow o podatku dochodowym od osob prawnych.

Spotki wchodzace w sktad Grupy podchodza do wszystkich rozliczen podatkowych z duzg starannoscia
stosujac zasady ostroznosci, w szczegolnosci w zakresie kwalifikacji kosztow jako koszty uzyskania
przychodu oraz w zakresie odliczania podatku VAT.

Jezeli w ocenie spotek wchodzacych w sktad Grupy jest prawdopodobne, ze ich podejscie do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, okreslaja
one dochdd do opodatkowania (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do
opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Oceniajac to
prawdopodobienstwo, spotek wchodzacych w sktad Grupy przyjmuja, ze organy podatkowe
uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadza
taka kontrole i beda miaty dostep do wszelkich informacji.

Jezeli spotki wchodzace w sktad Grupy stwierdza, ze nie jest prawdopodobne, Ze organ podatkowy
zaakceptuje ich podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, woéwczas
odzwierciedlaja skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktorym to ustality.
Spotki wchodzace w sktad Grupy ujmuja zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego z
wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktora z nich lepiej
odzwierciedla sposob, w jaki niepewnos¢ moze sie zmaterializowac:



e dana spdtka wchodzaca w sktad Grupy okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz - jest
to pojedyncza kwota sposrod mozliwych wynikow lub

e dana spotka wchodzaca w sktad Grupy ujmuje warto$¢ oczekiwang - jest to suma kwot
wazonych prawdopodobienstwem sposrod mozliwych wynikow.

2.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Informacje dotyczace ksztattowania sie poziomu kapitatu obrotowego oraz struktury finansowania na
dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiono w nocie 30 Instrumenty finansowe. Informacje dotyczace
wptywu pandemii choroby COVID-19 na sytuacje Grupy przedstawiono w nocie 36 Informacja o
skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19. Biorac pod uwage wyzej wymienione okolicznosci,
Zarzad Jednostki Dominujacej stwierdza, kwestie te nie wskazuja na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke Dominujaca i istotne spotki zalezne Grupy.

2.7. Zasady konsolidacji

2.7.1. Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne
od Jednostki Dominujacej. Kontrola ma miejsce w przypadku, gdy Jednostka Dominujaca z tytutu
swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do
zmiennych wynikow finansowych oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokosc tych wynikow
finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka zalezna. Przy ocenie stopnia kontroli bierze
sie pod uwage wptyw istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktore na dzien bilansowy moga zostac
zrealizowane lub moga podlegaé konwersji.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
Dominujaca do czasu jej ustania.

2.7.2. Jednostki stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktérych polityke finansowa i operacyjng, Jednostka
Dominujaca wywiera znaczacy wptyw, jednakze nie sprawuje nad nimi kontroli.

Wspolne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktorych dwie lub wiecej stron podejmuje
dziatalnos¢ gospodarcza podlegajaca wspotkontroli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia udziat Grupy w skumulowanych zyskach lub
stratach i innych catkowitych dochodach spotek stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
zgodnie z metoda praw wtasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego
ustania lub przeklasyfikowania do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach podmiotu stowarzyszonego przewyzsza wartos¢ bilansowa
inwestycji, przyjmuje sie, iz udziat w skumulowanych zyskach lub stratach i innych catkowitych
dochodach spotek stowarzyszonych wynosi zero, za$ pozostate straty sa rozpoznawane przez Grupe
Kapitatowa do wysokosci ewentualnych zaciagnietych zobowiazan.

2.7.3. Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace procedury

konsolidacyjne:

e wytaczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej z
jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki Dominujacej,

e okreslenie udziatow niesprawujacych kontroli w kapitale wtasnym jednostek zaleznych oraz w
wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

e wytaczenie rozrachunkow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

e wytaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstatych na transakcjach w obrebie Grupy,

e wytaczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy, ale wytacznie
w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci,

e wytaczenie przychodoéw oraz kosztow zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy,

e eliminacje skutkéw innych transakcji, ktére zachodza w ramach Grupy i nie maja wptywu na
podmioty zewnetrzne.



2.7.4. Potaczenie jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek sa rozliczane metoda nabycia na dzien nabycia, ktory jest dniem, w ktorym
Grupa obejmuje kontrole nad jednostka nabywana. Grupa ujmuje wartosc firmy na dzien nabycia jako
wartosc godziwa przekazanej zaptaty
o powiekszong o ujeta wartos¢ udziatow niekontrolujacych w jednostce przejmowanej;
o powiekszong o wartosc¢ godziwa dotychczas posiadanych kapitatow w jednostce nabywanej,
jesli potaczenie odbywa sie etapami;
o pomniejszona o ujeta wartosc netto (wartos¢ godziwa) nabytych identyfikowalnych aktywow
oraz przejetych zobowiazan i zobowiazan warunkowych.

W sytuacji, gdy rdznica przybiera wartosc¢ ujemna stanowi tzw. zysk na okazyjnym nabyciu, ktory jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat biezacego okresu na dzien przejecia w pozycji pozostate
przychody operacyjne.

Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty nie zawiera kwot zwigzanych z rozliczeniem wczesniej
istniejacych powiazan. Kwoty te zasadniczo sa ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.
Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszace sie do emisji instrumentow dtuznych lub
kapitatowych, ktore Grupa ponosi w zwiazku z potaczeniem jednostek rozlicza sie jako koszt okresu,
w ktorym zostaty poniesione i prezentuje jako koszty zarzadu.

Zaptata warunkowa jest ujmowana w wartosci godziwej na dzien nabycia. Jesli zaptata warunkowa
klasyfikowana jest jako sktadnik kapitatu wtasnego, nie jest ponownie wyceniana, a jej rozliczenie
jest ujete w kapitatach. W innym przypadku pozniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej
sq ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

2.7.5. Nabycie udziatow niekontrolujacych

Nabycia udziatow niekontrolujacych sa ujmowane jako transakcje z wtascicielami, w wyniku czego
przy tego rodzaju transakcjach nie jest ujmowana wartos¢ firmy. Korekty do udziatow
niekontrolujacych sa oparte na proporcjonalnej wartosci nabywanych aktywow netto jednostki
zaleznej.

2.7.6. Ujecie prawa oraz zobowiazan do odkupu akcji spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS od akcjonariuszy niekontrolujacych

Szczegotowy opis uprawnien akcjonariuszy niekontrolujacych spoétki Grupa Azoty POLYOLEFINS
wynikajacy z przyznanej im opcji sprzedazy przedstawiono w nocie 21.6. Przyznana opcja sprzedazy
stanowi obowiagzek nabycia wtasnych instrumentéw kapitatowych i jest ujmowana jako sktadnik
zobowigzan Grupy, ze wzgledu na mozliwy przyszty obowigzek odkupienia akcji objetych opcja
sprzedazy. Ze wzgledu na fakt, ze warunki udzielonej opcji sprzedazy powoduja przekazanie Grupie
istotnych uprawnien wtascicielskich, w szczegoélnosci prawa do dywidendy poprzez pomniejszenie
ceny wykonania opcji sprzedazy o kwoty dywidend wyptaconych przez spotke Grupa Azoty
POLYOLEFINS do czasu realizacji opcji sprzedazy, dlatego rozpoznane zobowiazanie jest ujmowane
drugostronnie jako pomniejszenie udziatu tych akcjonariuszy niekontrolujacych, z uwzglednieniem
zachowania aktualnej proporcji udziatu w kapitale zaktadowym spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS przez
Jednostke Dominujaca i Grupe Azoty POLICE. Po poczatkowym ujeciu zobowiazania w wartosci
biezacej szacowanej ceny wykonania opcji sprzedazy, zobowiazanie to jest wykazywane w wartosci
godziwej z odniesieniem zmian na wynik finansowy. Wartosc¢ godziwa zobowiazania z tytutu realizacji
opcji sprzedazy jest szacowana jako najlepszy szacunek zdyskontowanego przysztego rozliczenia opcji
sprzedazy.

Posiadana opcja kupna akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS przyznana Jednostce Dominujacej oraz
spotce Grupa Azoty POLICE stanowi instrument pochodny dotyczacy wtasnego instrumentu
kapitatowego z perspektywy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, w zwiazku z czym
podlega wytaczeniu z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe i nie podlega ujeciu.

Dodatkowo, jak opisano w nocie 21.7, po petnej sptacie finansowania dtuznego uprzywilejowanego
akcjonariusze niekontrolujacy spotka Grupa Azoty POLYOLEFINS uzyskaja prawo do wykupu przez
spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS pozostatych akcji nieobjetych opcjami opisanymi powyzej w celu
umorzenia. Prawo to skutkuje ujeciem kwoty wniesionej przez akcjonariuszy mniejszosciowych
tytutem objecia akcji nieobjetych opcjami opisanymi powyzej jako dtugoterminowego zobowigzania
finansowego, pomniejszajac tym samym udziat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli.



2.7.7. Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej,
udziaty niekontrolujace i pozostate sktadniki kapitatow zwiazane z jednostka zalezna. Ewentualna
nadwyzka lub niedobdr powstate w wyniku utraty kontroli ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
biezacego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce zaleznej,
s3 one wyceniane w wartosci godziwej na dzien utraty kontroli. Po poczatkowym ujeciu traktowane
s jako inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci lub jako pozostate aktywa finansowe, w
zaleznosci od poziomu utrzymanych przez Grupe wptywow na dziatalnosc tej jednostki.

2.8. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiagzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej ewidencjonowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu
obowiazujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w pozycji przychodow
(kosztéw) finansowych, z wyjatkiem réznic powstajacych na przeliczeniu instrumentow kapitatowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz kwalifikowanych zabezpieczen przeptywow pienieznych, ktore
ujmuje sie jako inne catkowite dochody.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

31.12.2020 31.12.2019
EUR 4,6148 4,2585
usD 3,7584 3,7977
GBP 5,1327 4,9971

Aktywa i zobowigzania jednostek dziatajacych za granica, wtaczajac wartos¢ firmy i korekty do
wartosci godziwej na dzien nabycia dokonywane przy konsolidacji, sg przeliczane wedtug sredniego
kursu NBP obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego. Przychody i koszty jednostek
dziatajacych za granica sa przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP w okresie sprawozdawczym.
Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i
prezentowane jako roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych. Jezeli Grupa nie posiada wszystkich udziatdbw w jednostce dziatajacej za
granica, proporcjonalna czes¢ roznic kursowych z przeliczenia jest ujmowana w udziatach
niekontrolujacych. W sytuacji, gdy kontrola, znaczacy wptyw lub wspolna kontrola nad jednostka
dziatajaca za granica zostaje utracona, skumulowana wartos¢ roznic kursowych z przeliczenia jest
ujmowana w zysku lub stracie na sprzedazy tej jednostki. Jesli Grupa wytacza jedynie czesc¢ swoich
udziatéw w jednostce dziatajacej za granica, ale utrzymuje kontrole nad ta jednostka, odpowiednia
czes$¢ skumulowanej wartosci jest przypisywana do udziatow niekontrolujacych.

Walutami funkcjonalnymi spotek nalezacych do Grupy COMPO EXPERT, nabytej w listopadzie 2018
roku, sa waluty przedstawione w ponizszej tabeli. Kursy te zostaty przedstawione w odniesieniu do
EUR.

Kraj waluty Waluta Sredni kurs 31 grudnia 2020 roku
Argentyna ARS 85,6556 102,8127
Brazylia BRL 5,8835 6,3669
Chile CLP 918,5064 870,6600
Wielka Brytania GBP 0,8890 0,8984
Meksyk MXN 23,9597 24,4001
Republika Potudniowej Afryki ZAR 18,7548 17,9703
Turcja TRY 7,5544 9,0827
Chiny CNY 7,5135 8,0053

Indie INR 84,3194 89,4749



Malezja MYR 4,7897 4,9386
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej  USD 1,1410 1,2259

Dane finansowe spotek Grupy COMPO EXPERT przeliczone zostaty na EUR wedtug kursow, przyjetych
w powyzszej tabeli, stosowanych dla celow sprawozdawczosci wedtug MSSF w Niemczech, a nastepne
przeliczone na PLN zgodnie z obowiazujacymi kursami NBP.

3. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow.
Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktéry decyduje o alokacji zasobow
do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe
o kazdym segmencie.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy-Agro,

Segment Tworzywa,

Segment Chemia,

Segment Energetyka,

Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnos¢, w tym ustugi laboratoryjne, wynajem
nieruchomosci oraz inng dziatalno$¢ niemozliwg do przypisania do poszczegélnych segmentow.

Zaden z segmentdw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentow sprawozdawczych.

W segmentach operacyjnych Grupa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz pozostate
przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegoélnych segmentow. Ocena wynikow
segmentow dokonywana jest na podstawie przychodow ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA. Finansowanie
Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Grupa wyodrebnia nastepujace obszary geograficzne:

e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Azji,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

Segmenty operacyjne

Grupa realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentow sprawozdawczych
wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie =zarzadzania (produkcyjna, sprzedazowa,
marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Dziatalnos$¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:
e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:
o produkty (nawozace/nawozowe) specjalistyczne (nawozy ciekte dolistne i do fertygaciji,
biostymulanty, nawozy SRF i CRF do precyzyjnego nawozenia, nawozy NPK dedykowane)
o nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP; PK),
nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan
mocznikowo-amonowy, saletrzak z siarka; ciekte: RSM® - roztwor saletrzano-mocznikowy,
roztwor mocznika i siarczanu amonu),
nawozy fosforowe,
amoniak,
kwas azotowy techniczny i stezony,
o gazy techniczne;
e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

O

o O O



o Kaprolaktam (potprodukt do produkcji poliamidu 6 (PA6),
o tworzywa inzynieryjne naturalne (PA 6, POM - poliacetal),
o tworzywa modyfikowane na bazie PA6 i innych tworzyw inzynieryjnych (POM, PA66, PPC-
polipropylen, PPH, PBT- politeraftalan butylenu),
o wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe);
o spotka Grupa Azoty Polyolefins
e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:
o melamina,

produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),

siarka

biel tytanowa,

siarczan zelaza,

o roztwory na bazie mocznika i amoniaku;

e Segment Energetyka obejmuje dziatalnos¢ zwiazana z wytwarzaniem mediow energetycznych
(energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot) na
potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz odbiorcom
zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej dziatalnosci obejmuje
rowniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby technologiczne;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnosc:

o Centrum Badawcze

o ustugi laboratoryjne,

o Wytwornie katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe,
katalizatory zelazowe),

o wynajem nieruchomosci oraz

o inna dziatalnos¢ nieprzypisang do poszczegoélnych segmentow.

O O O O

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.

Raz na miesiac Zarzad Grupy dokonuje przegladu wewnetrznych raportéw kazdego wyodrebnionego
segmentu.

W 2020 roku Grupa na potrzeby wewnetrzne operuje informacja zarzadcza skupiong wokot
nastepujacych segmentow zarzadczych:

Nawozy azotowe

Nawozy wielosktadnikowe

Tworzywa (PA)

Polimery (PP)

(0)(¢]

Melamina

Pigmenty

Chemia

Wydobywczy

Energetyka

Pozostate

Powyzsza struktura odzwierciedla obszary biznesowe zarzadzane z perspektywy kluczowych spotek
wchodzacych w sktad Grupy. ldentyfikacja ww. obszarow zostata zrealizowana w oparciu o gtowne
obszary podstawowego biznesu pozwalajace - poprzez dywersyfikacje portfela produktowego
minimalizowac¢ ryzyka rynkowe i cykli koniunkturalnych a tym samym maksymalizowa¢ wynik i
przeptywy finansowe. Podziat ten zostat dokonany w oparciu o nastepujace parametry:

e docelowy rynek sprzedazy (segment B2B badz B2C) w tym w odniesieniu do branz i klientow,

e charakter produktu i jego finalnego przeznaczenia (konsumpcja badz dalsze przetworzenie),

e specyfika produkcji i ciagdw produkcyjnych w tym wydtuzenia tancucha wartosci.

Na potrzeby segmentow sprawozdawczych Grupa dokonata agregacji segmentow operacyjnych
opierajac sie na przestankach biznesowych oraz formalnych.

Przestanki biznesowe (handlowe i produkcyjne)
e Nawozy-Agro agregacja nawozow azotowych i nawozow wielosktadnikowych,
Przestanki:




o wspolna polityka handlowa (cenowa, marketingowa) dedykowana na rynek dla produktow
opartych na pierwiastkach azot (N), siarka (S), fosfor (P), sol potasowa (K) oraz ich
mieszaninach,

o zarzadzanie grupowym procesem produkcji z perspektywy wykorzystania kluczowych
potproduktow (amoniak/mocznik),

e Tworzywa - wykorzystanie petnego tancucha wartosci w ciagu Benzen/Fenol - Kaprolaktam -
Poliamid realizowanego przez poszczegodlne spotki Grupy,

e Chemia - agregacja obszaréw Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO, Wydobywczy (siarka) jako
potprodukty do szerokiego zastosowania w branzy chemicznej celem dalszego przetworzenia na
produkty finalne,

e Energetyka - podobna specyfika produkcji, produktu i jego przeznaczenia w poszczegolnych
spotkach Grupy.

Przestanki formalne (wytyczne standardu MSSF 8)

e Tworzywa - agregacja segmentu Tworzywa (PA) oraz Polimery (PP)

e Chemia - agregacja chemicznej czesci dziatalnosci tj. Melamina, Chemia, Pigmenty, OXO,
Wydobywczy (siarka) rowniez z uwagi na brak spetnienia progdw ilosciowych wskazanych
wymogami standardu przez kazdy z wymienionych segmentow operacyjnych z osobna,

e Energetyka - jako segment wsparcia o znaczacych parametrach ilosciowych.

Pozostate przestanki:
e Segment Pozostate stanowiacy element wsparcia dziatan gtownego biznesu i/lub skupiajacy sie na
niekluczowych obszarach biznesu.

Ujecie zmiany prezentacji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS z segmentu Pozostate do segmentu
Tworzyw

Dziatalnosc¢ spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS zostata przeniesiona z segmentu Pozostate do segmentu
Tworzyw ze wzgledu na znaczacy wzrost zaawansowania projektu ,,Polimery Police”. Decyzja zostata
podjeta ze wzgledu na znaczacy wzrost aktywow - stanowiagcy powyzej 10% sumy ogotem aktywow
Grupy Azoty. Agregacja z segmentem Tworzyw nastapita zgodnie z MSSF 8 w zakresie przestanek o
docelowym rynku sprzedazy, w tym odniesieniu do branz i klientow oraz charakteru produktu i jego
finalnego przeznaczenia.



Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto

EBIT*

Amortyzacja

Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

Nawozy-

Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

* Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego nabycia.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego nabycia.



Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

(*przeksztatcone)
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto

EBIT**

Amortyzacja

Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA***

*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
6 715 745 1 458 047 2 638 885 273 660 221 578 11 307 915
2 085 199 355 379 855 830 2 711 057 915 251 6922 716
8 800 944 1813 426 3494715 2984717 1136 829 18 230 631
(8161592) (1827317) (3373951) (2997607) (1185117) (17 545 584)
(669 462) (65 183) (166 149) (372) (1029) (902 195)
(395 960) (163 105) (189 294) (19 648) (118 727) (886 734)
14 100 157 5166 19 142 26 953 65518
(13 383) (3 627) (32 639) (17 259) (70 833) (137 741)
640 069 (17 361) 93 291 (11 007) (92 168) 612 824
- - - - - 29 407
- - - - - (96 265)
- - - - - 12 493
- - - - - 558 459
- - - - - (150 786)
- - - - - 407 673
640 069 (17 361) 93 291 (11 007) (92 168) 612 824
324 621 67 414 114 471 113 270 107 874 727 650
- - - - - 83 636
964 690 50 053 207 762 102 263 15 706 1424 110

Zgodnie z informacja opisana w nocie Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego nabycia.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego nabycia.



Aktywa i zobowigzania segmentow

na dzien 31 grudnia 2020 roku

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowiazania
Zobowiazania ogotem

na dzien 31 grudnia 2019 roku (*przeksztatcone)

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa ogotem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowiazania
Zobowiazania ogotem

Nawozy-Agro

Tworzywa

Chemia

Energetyka

Pozostate

Ogotem

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

6 477 774 2 164 507 1524 812 1 855 654 1195912 13 218 659
2171123

- - - - 88 909

6477 774 2 164 507 1524 812 1 855 654 1195912 15 478 691

2 589 279 620 158 333 591 793 075 471 496 4 807 599

- - - - 2 977 145

2 589 279 620 158 333 591 793 075 471 496 7 784 744

* zgodnie z informacja opisang w nocie Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci



Pozostate informacje o segmentach

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku Chemia Pozostate
Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne

Naktady na wartosci niematerialne

Nawozy-Agro  Tworzywa Energetyka Ogotem

Naktady nieprzypisane
Razem naktady

Amortyzacja segmentu

Amortyzacja nieprzypisana
Razem amortyzacja

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

(*przeksztatcone) Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 507 496 202 361 104 670 118 717 71 316 1 004 560
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne - - - - 189 189
Naktady na wartosci niematerialne 4173 29 458 513 31 2 263 36 438
Naktady nieprzypisane - - - - 64 196

Razem naktady 511 669 231 819 105 183 118 748 73768 1 105 383
Amortyzacja segmentu 324 621 67 414 114 471 113 270 107 874 727 650
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 83 636

Razem amortyzacja
*zgodnie z informacja opisang w nocie Sprawozdawczosc¢ segmentow

dziatalnosci 324 621 67 414 114 471 113 270 107 874 811 286




Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow. Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast
ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.

Przychody
za okres

od 01.01.2019

do 31.12.2019

Polska 5 648 624
Niemcy 888 091
Pozostate kraje Unii Europejskiej 3128 981
Kraje Azji 391 181
Kraje Ameryki Potudniowej 323 014
Pozostate kraje 928 024
Razem 11 307 915

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy, zaréwno w roku
2020, jak i w 2019.

Aktywa trwate
31.12.2019

Polska 8918 306
Niemcy 1482 612
Hiszpania 34 247
Belgia 11238
Pozostate 2 687

10 449 090

Na powyzsze aktywa trwate sktadajg sie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania, nieruchomosci inwestycyjne, wartos¢ firmy, udziaty i akcje, inwestycje
wycenione metoda praw wtasnosci oraz pozostate aktywa.
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